Hozam %

Referencia hozamgorbe vs EU-IMF kamatszint 2008-13

Forrds: akk.hu; Pénziigykutatd Zrt.
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Forint- és devizaalapl adéssagelemek éves, becsiilt kamatterhe (2012 Q1 -
2014 Q1)

4 forgatokonyv alapjan

) (mrd HUF) BI.
Forras: AKK, NGM, portfolio.hu, Pénziigykutaté Zrt.  \Jan Uj EU/IMF
megallapodas,
a lejaré nemzetkozi hitelt
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Van EU/IMF
megallapodas,
de piacrodl finanszirozzak
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Forint- és devizaalapi addssagelemek éves, becsiilt kamatterhe
4 forgatokonyv alapjan*
, (mrd HUF)
Forras: AKK, NGM, portfolio.hu, Pénziigykutatd Zrt.

Kamatkiadas (mrd HUF)
S o Kiilonbség a
zcenario , .
2012 | 2013 2014 Q1 Bsszesen keszenleti
megallapodashoz
képest (II.)
L.
Felhasznaljdk a Van (j EU/IMF megallapodas, )
hitelkeretet a lejaro nemzetkozi hitelt abbol 290 266 103 658 101
finanszirozzak
"Készenléti" I1.
megallapodas, amit Van EU/IMF megallapodas, 337 314 109 760 -
nem hivnak le de piacrdl finanszirozzak
II1.
Felhasznaljdk a Van EU/IMF megallapodas, )
hitelkeretet és a teljes devizalejaratot abbol 265 250 o1 606 154
refinanszirozzak
IV.
"Szabadsagharc" Nincs EU/IMF megallapodas, 455 498 181 1134 374
piacrol finanszirozzak
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Forgatokonyvek - magyarazat:

Ahogyan a kormany t6bbszor is hangsulyozta, vagyis ha a hitelkeretbol nem hivna le pénzt az allam.

Ha a 2012 elején létrejott hitelkeretbdl torlesztenék a 2014 tavaszig lejard, elsé nemzetkdzi hitelcsomagbdl esedékessé vald részleteket

'[(2012-ben a tokerész kb. 3.8 mrd EUR, 2013-ban 4.5 mrd EUR, 2014 els6 negyedévében kb. 0.5 mrd EUR).

Nem csak az elsd nemzetkozi hitelcsomagbdl szarmazd addssagelemeket torlesztenénk a masodik hitelkeretbdl 2014 tavaszaig, hanem az Gsszes tobbi,

'|devizaalapl addssagelemet is

Nem jénne |étre az EU/IMF-megallapodas, és végig a piacrél probalnank meg biztositani az adossagfinanszirozast. Nehéz eldre jelezni, hogy a piac meddig
toleralna egy EU/IMF-megallapodas nélkiili gazdasagpolitikat, és ha igen, milyen piaci kondiciok mellett. A példaban az allampapirpiaci hozamkornyezet kissé
10% felett alakul és a varhatd EUR/HUF rfolyam 320

Feltételezesek:

2012. januartol a 2014. tavaszaig élne az EU/IMF-megallapodas

Csak a 2012 elejétdl szamolt idészak alatt felmer(lt tobbletkiadas

A 2011 év végén érvényes addssag lejarati szerkezetbol kiindulva

Diszkontkincstarjegyek folyamatos kibocsatasaval szamolva a kamatkiadasok teljesebb bemutatasa érdekében

Feltételeztiik, hogy a hitelkeret megléte Gnmagaban leszoritja az allampapirpiaci hozamokat, illetve a forintot is erdsiti




Tagorszagok netto befizetése az EU
koltségvetésbe, 2012

Forrds: Eurdpai Bizottsag
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Bulgaria
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Slovakia
Romania
Czech Republic
Rep Irzland
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Hungary
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Magyarorszag befizetései vs EU-s tamogatasok 2007-11

Osszesen: EUR 14.9 milliard nettoé kifizetés
Forras: EU koltségvetés

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

B Magyar befizetés @ EU-s tamogatas B Netto egyenleg



