2003 - a négy és feles esztendo
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Ugy léptiik at a gazdasagban az Gjév kiiszobét, hogy cipeljiik magunkkal az 6év terhét. S
olyan vildggazdasadgban probaljuk a helylink megerdsiteni, amely a korabbiaknal is nagyobb
bizonytalansagot rejt magaban. A magyar gazdasag - kiils6 és bels0 miikddési feltételei
tekintetében is - kedvezdtlen jegyeket mutat, és csak remélni lehet — mint ahogy egy évvel
ezelott is reméltiik -, hogy az év masodik felében mar jobb lesz a helyzet.

Itt allunk egy aligha elkeriilhetd, bizonytalan kimenetelti haboru el6tt, ami maris 30 dollar
folé hajtotta az olaj hordonkénti arat, noha az elemzok kordbban igy nyilatkoztak, hogy a piac
mar ,bearazta” a haborat. Az Egyesiilt Allamok gyors lefolyast és eredményes
hadmiiveleteket igér, aminek koszonhetden nemcsak biztonsagosabb vilagban ¢élhetlink
tovabb, de gazdasagilag jobban is, mert az iraki olajkészletek ellendrzés ald vondséaval
tartosan leszorithatdo a fontos energiaforras ara. A termelési koltségek csokkenése nyoman
javulo profitkilatasok beinditjdk a beruhdzasokat, és az USA belendiild konjunktaraja
megerdsiti a vilaggazdasag egészét.

Az utdébbi masfél évtized amerikai haborti rendre hasonld, pozitiv varakozasokat
megfogalmaz6 forgatokonyvvel kivantak maguknak legitimitast szerezni a vilagban, amit
azutan a val6sag nem igazolt vissza. Az elinditott habortik nem voltak gyors lefolyasuak, és
nem érték el a céljaikat. A kozelmult e torténelmi tényei is Ovatossagra intik az elemzo-
prognoziskészitoket, kiilondsen, amikor a minden szempontbdl stratégiai fontossagi Szaud-
Arébiar6l korantsem tudni, hogy egyértelmlien hova all. Ha viszont a habort elhuzodasa
tartositja a magas olajarszintet, az Gjabb vilaggazdasagi recessziora, jobb esetben stagflaciora
— azaz stagnalas melletti inflaciora — vezethet. Minthogy ez a szcenarid egyaltalan nem
zéarhato ki, tobb eldrejelzd csak 2004-re teszi a fejlett vildg konjunktiraciklusanak felfelé
ivel6 szakaszat.

Az mindenesetre tény, hogy a 2003-ra sz6l6 novekedési prognodzisok — a héabort
kilatasaitol fliggetlentil is — idével mindinkabb aldbbszalltak. A Medgyessy-kormany
Briisszelnek atadott kozéptavu tervét a nyar kdzepén még 3,6 szazalékos EU dinamika
feltételezésével készitette el, mert ezt az ,irdnyszamot” kapta az eurdpai integracio
kozpontjatol. Akkor még a német gazdasag lendiiletét is 2,5 szazalék koriilire vartak. Mara
ezek a szamok fiistbe ment terveknek tinnek. A ,, The Economist” mult évi utolsd szamaban
mar csak 1,5 szédzalékra prognosztizélta az Europai Uni6 €s 1,1 szdzalékra Németorszag 2003-
ban varhatdé novekedését. De ismeretesek ennél pesszimistabb eldrejelzések is. Mindez azért
lényeges szamunkra, mert a nyitott magyar gazdasag fejlodését — a piacokon, az arakon, a
befektetéseken, a dollar-euro-arfolyamon keresztiil — jelentds mértékben az hatarozza meg,
ami az Eurdpai Unid orszagaiban, ezen beliil is, ami a német régidban torténik. Nem véletlen,
hogy a magyar gazdasag ndvekedését prognosztizalok az elmult év folyaman szinte toretlentil
lefelé modositottak 2003-ra sz6lo eldrejelzésiiket. Egy évvel ezeltt a Reuters altal
megkérdezettek még 4,6 szazalékos ndvekedést vartak, tavaly oktoberben mar csak 4
szazalékost, ami a decemberi felmérés szerint 3,7 szazalékra csokkent. Hasonlo tortént a
2002. évi dinamika becslésével is, miutan a varakozasoknal rendre kedvezotlenebb
tényszamok lattak napvilagot.

Miért érdekes ez? Mert a 2003. évi koltségvetést ennél kedvezébb ndvekedés
feltételezésével allitottak Ossze még a nyar folyamdn, amikor még valamivel tobb volt a
remény. Szamitadsaim szerint a koltségvetés ebben az esztendében kb. 250 milliard forinttal
tobb GDP elosztasarol rendelkezik, mint ami a mai informacioink szerint realisan varhato — és
ekkor még nem kalkuldltunk a cserearanyok romlasaval, ami korantsem =zarhato ki.
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Ugyanakkor az sem varhatd, hogy a tervezettnél 1ényegesen magasabb inflacié kipdtolja majd
ezt a readlveszteséget, mint tortént ez 2001-ben. A koltségvetés 5 szdzalékos inflacioval
kalkulalt, és az elemzdi konszenzus sem tér el ettdl szdmottevéen. (Nem ugy, mint 2000- és
2001-ben, amikor az alatervezett inflacio szépen fialt a kormany szamara.)

Mikozben a korabbi varakozasoknal rosszabb kiilsd és belsd novekedési feltételek mellett
jOhettlink at 2003-ra, tavalyi terheinktdl sem igen sikeriilt megszabadulnunk, s ugyanakkor
ujabbakat vettiink a nyakunkra. Maradt a méregerds forint, a versenyképesség-rombold,
amely a jegybank altal kitlizott inflacidohiitésre ugyan nem alkalmas, viszont hosszabb tavon
rongdlja a novekedés alapjait a beszikiilt fejlesztési forrasokkal, kedvezdtlen
profitkilatasokkal, a rossz befektetési klima generdldsaval és az allamhaztartas terheinek
novelésével. Arrdl nem is szélva, hogy az erds forintot kivaltdé spekulacid iranyvaltadsaval
kipukkadhat a realgazdasagi alapokat nélkiil6z6 arfolyamholyag.

2003-ra megmaradt, s6t még meg is er0s0dott a maganlakas-piac allami tdmogatasa, ami
komoly kotelezettségvallalast jelent az allamhéztartas bevételi és kiadasi oldalan egyarant, s
egyidejlileg apasztja a termelés finanszirozasara szolgaldé belsé forrast, a lakossagi
megtakaritast. A lakossdg megtakaritasi hajlandoésaganak csokkenése, eladosodasi
hajlandosagénak novekedése — amely az utdbbi években karakterisztikusan kirajzolodo
tendenciava valt — a novekedést a kiilso forrasok felé tereli.

2003-ra szamos rendezendd gyuanyag gyllt Ossze a hatdsagi arak korében annak
kovetkeztében, hogy az utobbi harom évben a hatésagi arszabalyozas nem engedte meg a
tényleges koltségek érvényesitését az arakban. Emiatt tetemes cégveszteségek halmozodtak
fel, amelyeket idénként ¢és helyenként az allamhaztartasb6l — mindenki pénzébol —
részlegesen kompenzaltak anélkiil, hogy a veszteségtermelés forrdsai kiiktatédtak volna. A
hatosagilag mesterségesen elfojtott inflacid6 — amely a felszinen iddlegesen javitotta az
altalanos arszinvonal-emelkedés mértékét — megcsapolta a vallalkozasok tlizemfenntartasi és
fejlesztési forrasait, ami hosszabb tadvon az aruk és szolgaltatasok mindségének és ezaltal a
cégek versenyképességének romlasara vezet.

Minekutana az el6z6 rendszer széles tdrhazat adta annak, milyen kdvetkezményei vannak
az ar- ¢és a szocidlis funkciok Osszekeveredésének, a Fidesz-vezette koalicid mégis
negligalhatonak vélte ezt a tapasztalatot, majd az els6 valasztasi forduldé utan olyannyira
tulpolitizalta — elsdsorban a gazarakat -, ami politikailag guzsba kototte az 0j adminisztraciot
is. Pedig a halogatassal — a fejek homokba dugasaval — semmi nem oldodik meg, sot,
novekszik a rendezendd addssag. Noha ezzel a Medgyessy-kabinet is tisztaban van, Ugy tlnik,
mégsem képes szakitani e rovid tavon eredményesnek latsz6, &m hosszabb tavon annal
karosabb gyakorlattal.

Rossz orokségként terheli a 2003. évet az a valasztasi-politikai okokbdl palackbol
kiengedett szellem, amelynek jegyében két éven keresztiil lehetségessé valt a
teljesitményektdl elszakadd bérkiaramlas. A palacknyitogatas kezdddott a minimalbér
példatlan, 57 szdzalékos 2001. évi emelésével, aminek a veszélyeire hidba figyelmeztette
annak kiotlojét, a korabeli miniszterelnokot barki is. A hatas a tavalyi tovabbi 25 szazalékos
emeléssel nem maradt el: a bérversenyképesség romlott a fajlagos bérkdltségek
emelkedésével, ami az erds forinttal parosulva nem véletleniil vezetett cégek felszamolasahoz,
elbocsatasokhoz — és a folyamatnak még nincs vége. A versenyszektor redlkeresetei akkor
emelkedtek korabban hozzd nem foghatd mértékben, amikor romlottak az értékesitési
lehetdségek, és a kiilsd dekonjunkturdlis jelek miatt az é4rak emelésével sem lehetett
jovedelemtobbletekre szert tenni. Ehhez jarult az allami szektor politikai okokbdl felftitott
bérkiaramlasa. Az allamhdztartds korébe tartozoknal anélkill emelték a béreket, hogy ahhoz
barminemi reform vagy akar teljesitménykovetelmény-novelés kapcsolddott volna. Mindezek
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hatasara a termelékenység és a redlkeresetek emelkedése elszakadt egymastol, és ez a
kedvezdtlen tendencia 2003-ban éppen harmadik éve fogja jellemezni a magyar gazdasagot.

Igaz, a mult évi négyszeres ilitemkiilonbség (a 2001. évi kétszeres utdn) idén ,,csak”
kétszeres lesz annak ellenére, hogy a kozszféraban csak a kordbban felvallalt béremelésekre
keriil sor, a vallalati szektorban pedig az Erdekegyezteté Tanacs ajanlasa szerint csak 4.5
szazalékos lesz a realkeresetek emelkedése. Am a tavalyi évrél athuzodo bérhatasoknal sokkal
kedvezo6tlenebb annak a gondolkoddsnak az altalanossa valasa, hogy mindent lehet, csak
kovetelni kell, politikailag — igéretei és szavatartdésagra torekvése folytan — a kormany
sakkban tarthatd. Naponta szolgaltat sajnos ehhez municiét a minél rosszabb, annal jobb elvét
koveto ellenzéki politizalas.

Nem lehet egyetérteni azzal a cinikus véleménnyel, miszerint most a Bokros-csomag
forditottja jatszodik le, és az jo koriilmények kozott miért volna rossz. A jovedelem-
atcsoportosulds tekintetében valojaban az ellenkezdje torténik annak, ami 1995-ben
végbement. Csakhogy az akkori atrendezddés jelentds novekedési hozadékkal jart, most
viszont a toke- és munkajovedelmek ardnyvaltasa az utobbi javara — és ennek tartos
tendenciava valasa — ndvekedési veszteséget von maga utan, mikézben a ndvekedés piaci
kilatasai sem tul rézsasak. A ,,hopp” utan ,.kopp” jon, és hosszabb tdvon a munkavallalok is
rosszabbul jarnak, mintha a bérek a teljesitményekkel Iépést tartottak volna. A
teljesitményeket meghalad6 jovedelem-kiaramlas inflacidt erdsitd és kiilsé egyensulyt rontd
hatdsai ismertek, s nincs az a csoda ,magyar modell”’, amelyben a koézgazdasagi
Osszefiiggéseket karosodasok nélkiill a fejiik tetejére lehetne forditani; a kedvezdtlen
kovetkezményektdl nem véd meg ,,sem emlék, sem varazslat”

Jorészt a vartnadl joval kisebb jovedelemtermelés mellett is fenntartott ,,joléti
rendszervaltas” programjanak koszonhetéen a 2003. ¢évi  koltségvetést nehezen
kikiiszobolhetd, hosszabb tdvon kedvezOdtlen hatdsu aranytalansagok terhelik. Ismeretes, hogy
szamos ok miatt 2003-ban csokkenteni kell az allamhaztartas hianyat, amelynek mértékét a
kormény Briisszel és a Magyar Nemzeti Bank fel¢ is 4,5 szazalékra vallalta a GDP ardnyaban.
Ez kb. 700 milliard forinttal kisebb deficitet enged meg a mult évinél, aminek a koltségvetés
ugy tesz eleget, hogy a bevételek redlértékben kb. S5szézalékkal ndnek, a kiaddsok viszont
harommal csokkenek. A kiadas-megszoritast — funkcionalisan tekintve — a gazdasagi és
kornyezetvédelmi jellegli kifizetések sinylik meg. Egyfeldl a ,takarékossag” tényével
messzemenden egyet kell érteniink, masfeldl annak tartalma megkérddjelezhetd, mert az a
rovid tavu politikai szempontokat koveti és nem az orszag hosszll tdva jolét-novekedését.
Megnyilvanul ez abban, hogy a folyd kiadasok 8 szazalékos novekedése mellett a
felhalmozasiak 24 szazalékkal zuhannak. De az eldbbiek novekménye kizardlag a személyi
jellegli kifizetések ¢s a haztartasok folyd tamogatidsanak tobbletébdl ered, a koltségvetési
intézmények dologi kiadasi keretei ugyanis 8 szazalékkal csokkennek. A felhalmozasi jellegi
kifizetések szerkezete is a lehetd legkedvezdtlenebb: a haztartasok lakéstamogatdsanak
emelkedése mellett zuhan ugyanis a termeldinfrastruktira fejlesztésére fordithatd forrasok
Osszege. Tipikus rovid tavi gondolkodas, a ,kecske is jollakjon, meg a kaposzta is
megmaradjon” paradoxonanak gazdasagpolitikai tiikr6z6dése, ami relative rontja az orszag
beruhdzasvonzd-képességét. Ez — nagyon leegyszeriisitve — annyit tesz, hogy ha az europai
konjunktira egy sz&ép napon mégis rank kdszonne, abbol a lehetségesnél kevesebbet tudnank
profitalni. Mert nem is alapvetden a novekedés ilitemével, hanem annak harmadik éve —
politikai okokbdl is r6gziild, kedvezdtlen szerkezetével van gondunk.

A nem tulsagosan jo Orokség megoldasdhoz jon ebben az évben ,,4;” feladatként a
tarsadalom felkészitése az EU-csatlakozasra, s — eminensen — az agrargazdasag EU-
konformitasanak megteremtése — hosszu, elhalasztott évek utdn. Nem tal biztat6 kiilgazdasagi
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feltételek mellett és felhalmozodott belgazdasagi fesziiltségekkel terhelten érkeztiink el az
EU-taggéd valdshoz. Megvaltasunkat az Eurdpai Unid forrasaitdol nem remélhetjiik; 1étiink az
Uj integracidban a hossz tavu perspektiva megnyitoja. Tudjuk, hogy a hosszu tav rovid
tavokbol all 6ssze, de nem mindegy, hogy milyenekbdl. Ezért bir kiilonds jelentéséggel
mindaz, ami 2003-ban torténik.
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